Taller 3
Modelos Monetarios de la Tasa de Cambio
Macroeconomia IT — 13 de Abril de 2008

Este taller debe ser entregado el dia lunes 21 antes de las 11 AM, en grupos de minimo 4
personas. El taller en si vale 35%, y el qiiiz (los dias 28 y 29 de Abril, dependiendo el grupo),
que sera uno o mas de los puntos del mismo taller, de forma individual, vale el 65% restante de
la nota. Debe ser enviado al correo electrénico del curso?.

1. Dinamica
Considere el sistema
X=ax+hy+c
y=dx+ey+ f
1) Escriba el sistema matricialmente
2) Demuestre que los valores propios estdn dados por
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Donde A es la matriz de los coeficientes que acomparnan al vector de variables en el
sistema de ecuaciones del punto 1.

A=

3) ;Cudl es la importancia del vector de constantes C,f ' en la estabilidad del
equilibrio? ;Qué le hace ese vector al equilibrio?

Asuma que a+e >34 ae-Dbd

4) Encuentre valores, /11 z A para que:
a. 4>0,4>0
b. 4<0,4<0
c. /‘1>0,A2<0 6 /11<O,/12 >0
En cada caso, debe decir qué tipo de equilibrio encuentra (estabilidad), y
realizar el diagrama de fase correspondiente.

2. Expectativas
Asuma el modelo monetario de la tasa de cambio:

= 1 + & = * ’ *
S, = f,*——E S., .donde f,=m —m*—2vy, Yy,
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Asuma que las expectativas son racionales.
1) Asuma que los fundamentales son diferentes en cada periodo. Encuentre la

ecuacién que explique S;,; ~S;, s6lo en funcién de los fundamentales de diferentes
periodos (no debe incluir la tasa de cambio de otro periodo? )

2) Asuma que en t *T se produce un incremento en el ingreso del resto del mundo,
sin que cambie ningin otro fundamental. ;Cémo es la diferencia S, —S; si el

choque fue anticipado? ;si fue no anticipado?
3) (Qué diferencia hay en el cambio de la tasa de cambio si T es grande o pequefio3?

1 Si NO TODO el taller es entregado via correo electronico, habra un penalizacién de -0.1 en su nota.
2 No es valido si depende, por ejemplo, de Siip
® Eso es: que los agentes prevean el evento con mucho tiempo de anticipacién, o con muy poco.



4) Asuma que en t*TT *1 se va a realizar una OMA contractiva con el objetivo de
contrarrestar el efecto sobre la tasa de cambio, para ello el Banco de la Republica
anuncia que va a hacer ello (el anuncio lo hace el mismo dia en que los agentes
saben que va a cambiar el ingreso del extranjero?). ;Hay alguna diferencia si dice
que la operacién va a ser una venta normal de titulos o si es a través de REPOs5?
Justifique mediante las ecuaciones.

5) Sipor alguna razén los agentes creen que la operacién del BR, que va a ser
permanente, va a llevar a los fundamentales a un nivel menor al inicial (si el nivel
inicial era f', después del cambio del ingreso exégeno fue f ",y tras la operacién

del BRes f" sabemosque "> f'> ™), ;como se comporta la TC? Utilice

graficas para su argumentof).
3. Over-Shooting”
Considere el siguiente modelo de una economia pequena y abierta:
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Donde las ecuaciones de LP son:
p=m-#y+ai’
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1) Analice grafica y algebraicamente los efectos de un aumento no anticipado y
permanente en el nivel de producto.

2) Explique grafica y algebraicamente (con ecuaciones), y su intuicién (mecanismos de
transmisién, lo que esta detras de las ecuaciones) los efectos en el largo plazo.

3) ¢Existe sobre-reaccién de la tasa de cambio en el corto plazo? Explique grafica y
algebraicamente, junto a la intuicidn.

Sugerencia: Considere todas las opciones posibles.

* Eso es simplemente que ambos anuncios son al tiempo, por ejemplo, en t=0.

®> REPO: Operaciones de venta con pacto de recompra: Por ejemplo, EI BR vende un TES, pero el comprador
debe vendérselo de vuelta al BR dentro de 60 dias, obligatoriamente. EI comprador se gana cierto interés por
esa operacion, y el BR consigue retirar liquidez de la economia durante 60 dias.

® Si utiliza ecuaciones, su nota sera 3 veces mayor para este numeral.

" Tomado de Varela, Carlos.



Datos Interesantes:
FEcuaciones en Word
Ir a: Insertar — Objeto. Seleccionar: Microsoft Editor de Ecuaciones 3

Siempre que se quiera editar una ecuacion, basta hacer doble clic en ellas.

Colocar un acceso rapido al editor de ecuaciones:
Ir a: Ver — Barras de Herramientas — Personalizar.

Personalizar 6 6 )

Barras de herramientas [ Comandos | Jopciones

Para agregar un comando a una barra de herramientas, seleccione una
cateqgoria, arrastre el comando hacia fuera de este cuadro de didlogo v
suéltelo en una barra de herramientas.

Categorias: Comandos:

Archiva - Grafico -
Edicidn Iﬂ
Al wordart...

!
m [V Editor de ecuaciones

Herramientas El  Comentario de woz
Tabla

Web
Wentana v Avuda
Dibujo ™~

(]

'k Comentario manual -

@ Guardar en: [Morrmal.dat - Teclado...

Hacer clic en la pestaia Comandos, seleccionar la categoria Insertar, y luego buscar el comando
Editor de Ecuaciones. Seleccionarlo y arrastrarlo (hacer clic sin soltarlo, y mover el cursor) a
una barra de herramientas.

Atajos del editor de ecuaciones.
Ctrl+G: Escribir en griego. i.e. Ctrl.+ G + B da como resultado &

Ctrl.+H: Escribe en super indice. i.e. Ctrl.+H+a da como resultado *

Ctrl.+L: Escribe en sub indice. i.e. Ctrl.+L+c da como resultado |

Ctrl.+9: Crea paréntesis que cambian de tamafio segin lo que vaya adentro: i.e Ctrl.+9 da como
resultado

Ctrl.+f: Crea una fraccién. i.e. Ctrl.+f da como resultado —



